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Bakgrund och syfte

Cementa har under ett antal ar givit ut konjunkturrapporter. Avsikten dr att férséka ge en uppriktig
bedémning av hur framtiden kommer att se ut da det géller anvdndandet av betong i Sverige inom
bygg- och anldggningssidan.

De grunddata vi bearbetar dr himtade fran olika kéillor. Som exempel kan ndmnas SCB, Konjunk-
turinstitutet, Finansdepartementet och Boverket. Vi himtar dven material fran privata marknads-
undersékningsforetag. Hostens rapport har vi tagit fram i samarbete med NAVET Analytics. Vdra
slutsatser grundar sig pa mangdriga erfarenheter vi har av svensk byggmarknad. Vi hoppas att vdra
kunder skall ha god nytta av denna rapport. Tilldggas skall, att spa i framtida konjunkturer dr mycket
svdrt. Manga faktorer inverkar pa framtida handelser, varfér vi maste reservera oss. Avldsningen
avslutades i september 2020.

NAVET Analytics ansvar
Uppdraget innebér att allt arbete och dess resultat har baserats pa tillganglig information. NAVET
Analytics kan inte géras ansvariga for slutsatser eller rekommendationer som baseras pa felaktig
eller bristféllig information. NAVET Analytics eller dess medarbetare kan inte hallas ansvariga fér
eventuella konsekvenser till f6ljd av anvdndandet av rapporten.

Allt material i denna rapport &r skyddat enligt lagen om upphovsrétt. Kopiering eller presentation
och distribution av materialet i rapporten far inte ske utan tillstind fran Industrifakta.

Féljande personer hos NAVET Analytics har varit involverade i analysarbetet:

e Magnus Johansson
e Patrik Wikman

e Jens Linderoth

e Magnus Klein

e Jenny Ingelstrém

f Twitter: @cementaab ® Facebook: facebook.com/CementaAB e Instagram: @CementaAB
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Makroekonomisk utveckling

Sveriges ekonomi

Efter varens kraftiga fall i BNP har Sveriges eko-
nomi aterhdmtat sig i god takt under andra kvar-
talet. Flera ekonomiska prognoser har justerats

i positiv riktning och nér det galler den samlade
BNP-tillvdxten pekar prognosen péd en minskning
med ca 5 procent i r. Aterhamtningen under 2021
och 2022 kommer troligen att ske gradvis och
fordrdjs av en dterhdllsam dterhdmtning i stora
delar av tjanstesektorn. Manga av de drabbade
branscherna &r personalintensiva, vilket innebar
att det kommer att ta tid innan arbetsmarknaden
repar sig och atergar till de arbetsléshetsnivaer
som gdllde innan krisen. Det finns ocksa en risk
for att vissa tjdnster och arbeten forsvinner for
gott, antingen for att foretag gar i konkurs eller
for att hushdllens konsumtionsménster permanent
fordndrats. Det finns ocksa en risk for att det sker
en allman 6versyn av personalbehoven i bran-
scher som inte direkt har drabbats av pandemins
effekter pd ekonomin. Aven om den samlade
bilden har ljusnat ndgot ar prognoserna mycket
osdkra, da de paverkas av hur pandemin fortgér
och hanteras internationellt, vilket i férlangningen
paverkar, den for Sverige viktiga utrikeshandeln.

Trots stigande arbetsléshet har bostadsmarkna-
den hittills visat god motstandskraft och priserna
pa smahus har natt nya rekordnivaer. Troligen
kanner sig madnga hushall trygga med rantelaget
framdver och dessutom har intresset for bostader
gynnats av befolkningens karantdnbeteende och
hemester. For Sveriges del har de goda statsfinan-
serna underlattat for regeringen att finansiera ett
antal raddningsprogram. Sverige har ocksa valt
en annan vdg under pandemin an 6vriga vdrlden,
som inneburit att manga verksamheter har kun-
nat vara igdng. De reformer och rdddningspaket
som sjosatts verkar dock inte ha utnyttjats i den
omfattning som férvdntades. Sdledes finns det
fortsatt krut kvar fér nya stimulanser under nésta
ar om det skulle behovas. Bruttoinvesteringarna
riskerar att falla med narmare 10 procent i ar.
Bakom nedgangen finns industrin och de tjdns-
tesektorer som drabbats hardast av Covid-19.
Samtidigt kan de offentliga investeringarna hjalpa
till att ddmpa nedgéngen pa grund av behov av
satsningar inom vard, skola och infrastruktur En
drivande faktor for svensk BNP, ser ut att tappa
ytterligare fart och framst galler det byggandet av
bostadsratter samt de privata lokalinvesteringarna.

Makroekonomiska nyckeltal 2019 P2020 P2021 P2022
BNP +1,2 -4,7 +3,6 +3,5
Hushallens konsumtion +1,2 -4,8 +4,0 +3,5
Offentlig konsumtion +0,3 +0,6 +1,2 +0,8
Arbetsloshet 6,8 8,8 9,5 8,5
KPI, arsgenomsnitt +1,8 +0,4 +1,2 +1,3
Bruttoinvesteringar -1,2 -8,4 +3,4 +5,3
Styrranta i december 0,0 0,0 0,0 -0,1

Baserat pd bedémningar fran banker, prognosinstitut m fl.
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Trender och hotbilder

e Global lagkonjunktur och en osakerhet kring en
andra vdg av covid-19 kan komma att fordroja
den ekonomiska aterhdmtningen att ligga
som en vét filt dver svensk export. Hos viktiga
handelspartners, som USA, Storbritannien,
Tyskland och 6vriga euroomradet ar tillvaxtfor-
vadntningarna svaga i ar, vilket ddmpar efter-
fragan. Emellertid visar Konjunkturinstitutets
barometerindikator for tillverkningsindustrin pa
ett forbattrat stamningsldge sedan i varas, dar
nu nivan néstan nar upp till ett normalldge.

e Med dkad global osakerhet och en svagare
internationell tillvaxt védntas inflationstrycket
falla tillbaka. Mycket pekar pa att Riksbanken
skjuter fram tidigare planerade rantehdjningar
och att den laga rantemiljén kvarstar under
Overskadlig tid.

e Osdkerheten infor hosten och nésta ar ar
fortsatt stor. Att hushallen &r forsiktiga med att
Oppna planboken och att ménga aktérer avvak-
tar med kommersiella projekt, om dér inte &r en
klar hyresgést, kan sannolikt leda till att nypro-
duktionsprojekt av bostdder och privata lokaler
kan komma att skjutas upp. Investeringar inom

offentliga lokaler kan fungera som stétddmpare.

Pandemin och efterfoljande reserestriktioner har
skyndat pd digitaliseringen. Tekniska I6sningar
har funnits pad plats men pandemin har skyndat
pa en beteendeforandring i arbetslivet, dar
moten nu sker digitalt i betydligt storre utstrack-
ning, samtidigt som hem- och distansarbete
blivit vanligare.

Samtidigt som en lagkonjunktur tenderar att
ddmpa nybyggnadsinvesteringarna inom privat
sektor kan de fortsatt laga rantorna mildra
nedgangen.

Bostadsbristen kvarstar. Den samlade nypro-
duktionsvolymen véntas fortsatta minska for att
sedan vadnda uppét i slutet av prognosperioden.
Andelen hyresratter av nyproduktionen kommer
troligen att 6ka de kommande tva aren.

Flera &r av extremt l&g ranteniva och kraftigt
stigande bostadspriser har byggt upp stora
formogenheter hos de hushall som befunnit sig
inne pa bostadsmarknaden under en ldngre tid.
Samtidigt har det byggts upp vdxande motsatt-
ningar och en polarisering, dd mdnga hushall
har svart att kopa sin forsta bostad.
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Nybyggnad av bostader

Flerbostadshus

Under forsta halvdret i &r paborjades det preliminart
22 400 lagenheter i flerbostadshus. Jamfort med
samma period 2019 innebar utfallet en marginell
6kning. NAVET Analytics prognos fér 2020 dr emel-
lertid mer pessimistisk och baseras delvis pa utveck-
lingen i bygglovsstatistiken, vilken indikerar en ned-
gadng med ca 15 procent under det kommande &ret.
Coronautbrottet och den lagkonjunktur som foljer

i sparen kommer sannolikt att paverka bade priser
och efterfragan pd bostadsrétter, vilket foérvantas
ddmpa den delen av flerbostadshusproduktionen.
NAVET Analytics har gjort en marginell justering av
prognosen for i ar frdn -15 procent till -10 procent
mot bakgrund av utfallet under forsta halvaret i ar.

Positiva faktorer

e Kostnadstrycket vantas forbli 1agt under éver-
skadlig tid, vilket betyder att repordntan kan
komma att ligga kvar kring noll under flera ar
och att uppgdngen sedan blir forsiktig.

e Bostadsbrist i 70 procent av landet kommuner.

e Investeringsbidraget for hyresratter har ater-
inforts under 2020. 75 procent av stddet ska
riktas mot de tre storstadslanen, vilket kan van-
tas oka storstadskoncentrationen av nybyggda
flerbostadshus.

e Behovet av modernisering och férnyelse av det
stora bestandet av bostdder som byggdes under
perioden 1961-1975, leder inte endast till
ombyggnad och renovering. | manga fall &r det
mer effektivt att riva delar av dessa omraden
och ersatta gamla bostdder med nybyggda.

e Tillfalligt slopat amorteringskrav.

Negativa faktorer

e Risken for en fordjupad lagkonjunktur i sparen
av coronavirusets spridning och dess effekter pa
ekonomin drabbar inte bara bostadsrattsbyg-
gandet, utan inverkar dven negativt pa efterfra-
gan av nya hyresréatter.

e Stigande arbetsloshet och risken fér en perma-
nent hogre arbetsloshet under flera ar framover
drabbar framst efterfrigan pd bostadsratter.

e Antalet beviljade bygglov under de senaste sex
manaderna indikerar en nedgang i flerbostads-
husbyggandet med omkring 15 procent.

e Svart for mindre bostadsutvecklare att fa pro-
jektfinansiering i osakrare tider.

* Aven om takten under forsta halvéret 4r relativt
hog nar det géller pdbdrjade lagenheter, kan
osdkerheten pd marknaden och ldngre forsalj-
ningstider for bostadsratter leda till att fardig-
stéllandetiden okar.

e Troligen avvaktar mdnga med forsdljning av
bostadsratter med hansyn till en avkylning
av marknaden. Detta ddmpar rorligheten pa
bostadsmarknaden, vilket haller tillbaka ny-
byggnadsinvesteringarna. Under perioden maj—
juli i &r sjonk bostadsrattspriserna med ett par
procent jaimfort med samma period forra dret.



CEMENTA - KONJUNKTURRAPPORT HOSTEN 2020

Investeringar
Paborjade lagenheter i flerbostadshus 2010-2022, Mkr, 2019 ars priser
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Smahus

Under forsta halvdret i &r paborjades det preliminart
ca 4 900 lagenheter i smahus. Jamfort med samma
period 2019 innebar det en minskning med knappt
20 procent. Utvecklingen innebdr att den nedgédng
som kunde noteras under forsta kvartalet tog ytter-
ligare fart under andra kvartalet. Man kan notera en
mycket kraftig minskning av smahusproduktionen

i Stockholms lan och &ven en relativt stor nedgang

i Skdne, medan Vastra Gotalands lén visade en ofor-
andrad volym. Att den negativa trenden forstarktes
under andra kvartalet kan man tolka som en effekt
av Covid-19 och den stora osékerhet som foljde i
dess spdr, dels kan det ha lett till en 6kad forsiktig-
het hos hushallen, dels kan det ha inneburit stor-
ningar i produktionsledet. NAVET Analytics bibe-
héller prognosen fran forra rapporttillféllet i juni.

Sméhuspriserna har hittills visat motstandskraft.
Under andra kvartalet i &r steg priserna fér perma-
nenta smahus med 2 procent jamfort med kvartalet
dessforinnan. Snittpriset ligger nu kring 3,2 miljoner
kronor, vilket &r en rekordniva. Intresset fér bostads-
marknaden har troligen 6kat under pandemin, nar
vi tvingats eller valt att vistas mer i hemmet an
vanligt. Att mdnga semestrar i Sverige istallet for
utomlands har troligen bidragit till en 6kad efterfra-
gan pé fritidshus och under andra kvartalet 6kade
priserna med 14 procent jamfért med féregdende
kvartal. Snittpriset for ett fritidshus var under peri-
oden 2 miljoner kronor. Den positiva utvecklingen
till trots, gar det inte att bortse fran de negativa
effekter som en snabbt stigande arbetsloshet

och risken for en langre period med relativt hoga
arbetsloshetstal far for bostadsmarknaden. Svagare
|6neutveckling och en osakrare arbetsmarknad kan
fd manga hushall att tveka infor storre investeringar.

Positiva faktorer

e Med en kraftigt fallande ekonomisk tillvéxt och
en arbetsloshet som berdknas hamna pé en hog
nivd under flera ar, vantas reporédntan ligga kvar
runt O-strecket under de kommande 2-3 aren.

e Fortsatt bostadsbrist i drygt 70 procent av
landets kommuner.

e Amorteringskravet har slopats tillfélligt fram till
sommaren 2021. Detta ar en atgard som kan
dampa ett prisfall och en nedgdng i efterfrdgan
pad nya smahus.

e Fortsatt stigande sméhuspriser.

o Okat intresse for bostdder mot bakgrund av
att pandemin inneburit att bade mer arbetstid
och fritid spenderats i hemmet. Detta ar en
situation som kan skynda pa trenden mot mer
distansarbete och forstdrka den redan positiva
utvecklingen for e-handeln.

Negativa faktorer

o Okad arbetsléshet som riskerar att permanentas
pa en relativt hdg niva skapar osdkerhet och
finansieringsproblem fér mdnga hushall.

e Svag l6neutveckling i sparen av en 6kad
arbetsléshet.

e Statistiken 6ver antalet beviljade bygglov indi-
kerar en fortsatt nedgang for smahusbyggandet
med 5-10 procent under det kommande aret.

e Hushallens fortroende for ekonomin steg
nagot i augusti, men &r fortsatt betydligt
svagare an normalt enligt Konjunkturinstitutets
barometerindikator.

e Orderingdngen for styckebyggda smahus
sjonk under mars och april i &r jamfort med
samma period 2019, enligt TMF, Trd- och
Mobelforetagens egen statistik.

e Kreditrestriktioner fran banker minskar
den positiva effekten av ett tillfélligt slopat
amorteringskrav.
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Investeringar
Paborjade lagenheter i smahus 2010-2022, Mkr, 2019 ars priser
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Pabodrjade lagenheter 1993-2022

Riket
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Nybyggnad av lokaler

Kontor/handel

Den samlade ny- och tillbyggnadsvolymen inom
kontor och handel uppgick till knappt 13 miljar-
der kronor under forsta halvaret 2020. Jamfort
med samma period férra aret innebar utfallet
en minskning med 26 procent. Omréknat till
arstakt indikerar emellertid volymen en ned-
gadng med 6 procent. Nedgdngen &r extra stor i
Stockholm, dér volymen har minskat med néstan
65 procent jamfort med samma period forra
aret. Utvecklingen i Stockholm fér stort genom-
slag pa den totala volymen da lanets andel av
rikets volym forra aret uppgick till 35 procent.

Tjdnstesektorn har drabbats hart av covid-19 och
den pandemiforstérkta ldgkonjunkturen, dar vissa
tjanstesektorer kommer att préglas av onormalt
lag efterfragan under en tid framéver. Hur lange
beror pa nér restriktionerna lattas, framtida vaccina-
tionsmaojligheter och hur utdragen lagkonjunkturen
blir. Konjunkturinstitutets barometerindikator visar
pa mycket saimre lage 4n normalt i branschen,
samtidigt som hushallens syn pa ekonomin fort-
satt &r ndgot dunkel. Sammantaget vantas de
paborjade husbyggnadsinvesteringarna inom
kontor- och handelslokaler att minska kraftigt i &r
med 25 procent, fortsdtta minska med 10 pro-
cent 2021 innan det vander uppat igen 2022.

10

Positiva faktorer

e Trenden med kortare hyreskontrakt inom
detaljhandeln samt flexiblare kontorslokaler,
véntas 6ka behovet av hyresgdstanpassning av
lokaler och ddrmed 6ka ombyggnadsinveste-
ringarna. Den rddande turbulensen och effek-
terna framover kommer troligen att forstarka
dessa behov.

e Finanspolitiska stimulanser héller uppe hushal-
lens kopkraft.

e Hem- och distansarbete har under varen blivit
betydligt vanligare och mycket tyder pa att
trenden &r har for att stanna. Att en del av
personalen arbetar frdn annan plats dn kon-
toret ndgra dagar i veckan, kan 6ppna upp
fér omdisposition av kontorslokalerna till mer
aktivitetsbaserade och flexibla ytor.

e Osdkerhet kring utrikesresor har spatt pa
trenden med "hemester” och "svemester”,
dd manga svenskar har valt att semestra pa
hemmaplan istéllet for att resa utomlands.

Negativa faktorer

e Stor osdkerhet och risk for framskjutna projekt.
F& kommersiella lokaler kommer att byggas
utan att en hyresgast ar klar.

e Hushallens syn pa den egna ekonomin har
forbattrats under den senaste manaden,
men konfidensindikatorn visar fortfarande pa
pessimistisk syn bade pa den egna och svenska
ekonomin.

e Till skillnad mot finanskrisen drabbar covid-19,
och den féljande lagkonjunkturen tjanstesektorn
hart, vilket i forldngningen kan leda till minskad
efterfrdgan pa kontors- och handelslokaler.

e Behovet av fysiska butiker pdverkas negativt av
den starka tillvdxten inom e-handeln.

e Arbetsldsheten har stigit kraftigt och vantas nd
sin topp forst 2021.
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Riket
Ny- och tillbyggnad 2010-2022, Mkr, 2019 érs priser
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Industri/logistik

Under férsta halvdret 2020 uppgick industrins hus-
byggnadsinvesteringar till totalt 13 miljarder kronor,
vilket indikerar pa ett mycket starkt andra kvartal.
Jamfért med samma period forra aret innebar nam-
ligen utfallet en 6kning med 29 procent. Om det
istdllet rdknas om till arstakt, dvs om de kommande
sex mdnaderna utvecklas i samma takt som de
forsta sex manaderna, pekar siffrorna pa en 6kning
med hela 36 procent. Flera stora projekt, sarskilt
logistiklokaler, har pabdrjats under férsta halvéret
och forklarar en del av den starka tillvaxten.

Aven om nivén fortfarande pekar pd ett svagare
stdmningsldge inom industrin &n normalt har laget
forbattrats stadigt under de senaste manaderna,
enligt Konjunkturinstitutets barometerindikator.
Lagkonjunkturen ldgger en vat filt bade 6ver den
inhemska och internationella efterfragan, dar
manga foretag verksamma inom tillverkningsindu-
strin vittnar om minskad orderingdng. Daremot har
inkopschefsindex stigit till en niva som aterigen indi-
kerar tillvéxt. Med hédnsyn till detta, samt det starka
halvarsutfallet, har prognosen justerats upp och
pekar pé en oférandrad volym i ar. Takten véntas
bromsa in under andra halvéret och det ar framst
en vdxande logistiksektor som driver utvecklingen.

12

Positiva faktorer

e Konjunkturinstitutets barometerindikator for
tillverkningsindustrin pekar visserligen pa nagot
sdmre stdmningsldge dn normalt, men har
starkts under de senaste manaderna.

e Svensk industri har en fordel jamfort med
manga andra europeiska ldnders, eftersom
produktionen har kunnat vara igang, samtidigt
som den inhemska efterfragan inte minskat lika
mycket som i andra lander.

e Efterfragan och behovet av moderna lagerlo-
kaler vaxer i takt med en vdxande e-handel
och allt storre krav pa snabba leveranser och
lagerhantering.

e Inkdpschefsindex har stigit och nu &r nivdn
inom den s& kallade "tillvixtzonen".

Negativa faktorer

e  Statistik dver beviljade bygglov indikerar en
tydlig nedgdng.

e Farsk statistik visar att industrins investeringar
minskade med 9 procent under andra kvartalet i
ar jamfort med 2019.

e Bade den globala och svenska tillviaxten har jus-
terats ned med hénsyn till den radande krisen,
vilket sannolikt leder till ldgre efterfrdgan bade
fran export- och hemmamarknaden.

e Aven om restriktionerna i manga lander har
lattats ar produktionen langt ifrdn en normal
niva. Den svenska tillverkningsindustrin kan
darmed drabbas negativt med hénsyn till [angre
leveranstider av insatsvaror och komponenter.

e Industrins kapacitetsutnyttjande &r pa den
ldgsta nivan sedan 2009.
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Riket
Ny- och tillbyggnad 2010-2022, Mkr, 2019 ars priser
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Offentliga lokaler

Under forsta halvdret 2020 uppgick den samlade
volymen ny- och tillbyggnadsinvesteringar inom
offentliga lokaler till 34,4 miljarder kronor. Utfallet
innebar en 6kning med 15 procent jamfort med
samma period 2019. Uppgangen var bredba-
serad och berérde ndstan samtliga delsektorer,
dar den kraftigaste tillvaxttakten redovisades
inom samlingslokaler, i vilken dven servicehus
och forvaltningslokaler ingar. Endast delsektorn
sjukhus och vardlokaler uppvisade minskad inves-
teringsvolym under forsta halvaret jamfort med
samma period 2019. Med hénsyn till det starka
halvérsutfallet, volymen planerade projekt och
beviljade bygglov har NAVET Analytics justerat
upp prognosen nagot for i ar, samtidigt som
utsikterna f6r 2021-2022 innebér en utplaning.

Den pandemiforstéarkta lagkonjunkturen, med en
period av lagre tillvdxt och hogre arbetsldshet,
kommer att leda till att den finansiella situatio-
nen i mdnga kommuner och regioner férsamras
betydligt. Detta samtidigt som utgiftstrycket inte
vantas latta, utan tvartom bedoms kostnaderna
for service och omsorg att 6ka i takt med att
befolkningen blir dldre. Enligt SKR (fd SKL) véntas
emellertid skatteunderlaget héllas uppe ndgot

i ar tack vare att permitteringsloner betalas ut,
men i takt med att dessa upphor bedéms skatte-
underlaget under ndsta ar att sjunka ytterligare.
Att statens lador har varit vélfyllda samtidigt som
manga av de stéd och atgdrder som annonserades
ut i vdras inte har anvdnts i samma utstrackning
som berdknas, gor att det finns utrymme till olika
investeringar i infrastruktur och stdrre offentliga
projekt for att hélla aktiviteten uppe och darmed
innebdra en positiv injektion pd marknaden.
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Positiva faktorer

Starka underliggande statsfinanser samt att

en del satsningar blivit betydligt "billigare” &n
véntat 6kar investeringsutrymmet framéver. Vid
sidan av olika foretagsstod kan konjunkturned-
gangen ocksa ddmpas genom olika typer av
statliga investeringar, i exempelvis olika bygg-
och infrastrukturprojekt.

Det laga ranteldget ar gynnsamt for offentliga
investeringar. Bade Riksbankens prognos och
marknadens forvantningar signalerar att den
kommer ligga kvar pd en oférdndrad niva under
prognosperioden.

Kraftigt bostadsbyggande och utbyggnation
av stadsdelar under flera ar starker behoven av
olika typer av offentliga lokaler.

Fortsatt stort behov av ny- och ombyggnad av
skolor och foérskolor. Dels behdver &ldre lokaler
rustas upp och fornyas for att klara dagens krav
och for att komma tillrdtta med byggnadstek-
niska behov, dels behovs ett tillskott av nya lo-
kaler for att matcha den véxande befolkningen.

Sarskilt i tillvaxtregionerna ar behoven stora av
investeringar inom bade vardsektorn och inom
samfardsel.

Behov av husbyggnadsinvesteringar inom sam-
fardsel i samband med satsningar pa kollektiv-
trafik och utbyggnad av jarnvagen.
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Negativa faktorer

Med hansyn till en 6kad arbetsloshet, fallande
BNP-utveckling och okat tryck pa valfarden, be-
doms det finansiella laget ute i manga kommu-
ner och regioner vara anstrdngt. SKR pekar i sin
senaste rapport pa ett underskott for regionerna
och ett svagare dverskott i kommunerna.

Det finns en risk att invandiga ombyggnadspro-
jekt av offentliga lokaler kommer att skjutas pa
framtiden med hénsyn till covid-19.

Intékter frdn kommunernas markforsaljning
minskar i takt med att konjunkturen forsvagas
och incitamenten for husbyggnadsinvesteringar
avtar.

Budgetsamarbetet och 73-punktsprogrammet
mellan Socialdemokraterna, Liberalerna och

Riket,

Ny- och tillbyggnad 2010-2022, Mkr, 2019 érs priser
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Centerpartiet ger stabilitet, men ocksd upphov
till [asningar nér det géller att komma 6ver-

ens om avvikelser. Det kan leda till en mindre
expansiv finanspolitik framéver. Dock pekar
diskussionerna infor hostens budgetframldgg-
ning pa en kraftigt expansiv finanspolitik, bland
annat i form av skattesdnkningar och olika stéd
for att fa fart pa ekonomin.

En okad digitalisering skapar nya mojligheter att
skota verksamheter med mindre lokalbehov dn
tidigare. Detta galler tex inom vard- och utbild-
ningssektorn samt andra offentliga verksam-
heter. Virusutbrottet har tvingat organisationer
att snabbt stélla om sina arbetssatt och detta
kan innebdra att man skyndar pa ett férandrat

beteende.
7
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Lokaler, uppdelat pa delsektorer
Paborjade ny- och tillbyggnadsinvesteringar, Mdr kr, 2019 ars priser

Sektor 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 |<2V0;E)2 P2020 P2021 P2022
Privata lokaler 295 52,0 495 370 452 346 430 504 435 468 26,0 -15 +2 +9
Industri och lager 104 208 233 179 182 158 158 190 149 190 13,0 0 +15 +10
Kontor, handel m m 191 312 262 191 270 188 272 314 287 277 130 -25 -10 +7
Kontor 95 153 71 9.1 16,1 88 157 162 121 138 6,9

Detaljhandel 69 109 118 7,0 6,6 5,3 5,6 8,7 7,6 6,7 35

Hotell och n6-jeslokaler 28 51 73 31 44 47 58 65 89 73 2,6

Offentliga lokaler 56,4 788 605 596 488 479 595 59,0 56,7 52,6 344 +7 0 -2
Sjuk- halsovard 79 130 73 49 86 103 99 8,1 8,5 5,0 2,8

Skolor och barn-stugor 68 66 83 86 80 97 170 175 140 159 106

Offentlig forvalt-ning 6,1 10,5 4,6 6,1 5,1 6,5 8.3 7.9 4,7 3,2 3.1

Ovrigt offentligt byggande 355 488 404 400 271 214 244 255 296 285 179

Lokaler totalt 859 130,8 110,17 96,6 94,0 825 102,55 1094 1003 994 604 -3 +1 +2

Kélla: Byggfakta, NAVET Analytics
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Anlaggningar
Anldggningsbyggande

2019 beréknas de totala anldggningsinvesteringarna
ha uppgatt till knappt 104 miljarder kronor. Jamfort
med 2018 innebér volymen en 6kning med ca 5
procent. Den stdrsta dkningen skedde inom jarnva-
gar/o6vrigt, dar volymen vaxte med dver 15 procent.
Medan véagar och gator samt transport véxte med
marginella 1-2 procent, utvecklades de dvriga sek-
torerna i linje med den samlade volymokningen for
anlaggningsbyggandet. Prognosen for 2020-2021
visar en i det ndrmaste horisontell utveckling. De
privata anlaggningssektorerna el, VA, transport, post
och tele vantas minska i ar och ndsta ar. Forklaringen
ar en svagare konjunktur, en 6kad osakerhet och
framskjutna investeringar i sparen av Coronautbrottet
samt en lagre aktivitet pd byggmarknaden generellt.
Istdllet finns det forhoppningar att de offentliga
investeringarna véxlar upp och att det tas statliga och
kommunala initiativ att satta igang planerade projekt.

En stor del av den totala anlaggningsvolymen utgors
av energiinvesteringar. Efter ndgra goda ar med
védxande volymer, tack vare stark ekonomi hos ener-
gibolagen i kombination med eftersatta behov och
ett fokus mot energiomstallning, vantas nu ett par ar
med sjunkande investeringsvolymer. Bakgrunden &r
dels lagre elpriser och en svagare ekonomisk aktivi-
tet, vilket minskar energiférbrukningen tillfalligt, dels
sankt intéktsram for elndtens 6verforingsavgifter.

Investeringarna inom VA-/reningsverk har i flera

ar gynnats av fornyelsebehov, vaxande och nya
stadsdelar samt 6kade miljokrav. Enligt NAVET
Analytics egna métningar av branschen finns det
risk for att nybyggnadsaktiviteten tillfalligt bromsar
in mot bakgrund av kommunernas férsémrade
ekonomi, d& Coronautbrottet inneburit kraftigt
Okad arbetsloshet. Troligen vaxlar aktiviteten till viss
del 6ver frdn nybyggnadsprojekt till ombyggnad
och underhall. Investeringsbehoven ar stora och en
tillfalligt lagre aktivitet ackumulerar dessa ytterligare.

Transportsektorn kommer sannolikt att paverkas
negativt under det ndrmaste aret, till foljd av att
aktiviteten nar det géller resor och utrikeshan-
del har minskat dramatiskt som en effekt av
pandemin. Dérutover inverkar en lagkonjunktur
negativt pd transportbehoven. Post och tele
véntas ocksa drabbas av en svagare ekonomi
och dessutom &r detta en sektor som av tra-
dition har varit mycket konjunkturkanslig.

Kommunala vdgar och gator har ett starkt samband
med byggandet av bostdder. Med den redan kraf-
tigt inbromsade nyproduktionen och en foérvantad
fortsatt minskning, sjunker sannolikt denna typ av
investeringar. Ddremot pekar regeringens investe-
ringsplan fran budgetpropositionen fér 2020 pa en
néstan 50-procentig investeringsdkning av de statliga
végarna totalt under perioden 2020-2021. Nar det
géller jarnvégsinvesteringarna visar planen en néstan
60-procentig 6kning under samma tidsperiod.

Totalt anldggningsbyggande 2010-2022, Mkr, 2019 ars priser
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